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第４０回　ファンドの選び方　その２

（９）ファンドの選び方（９）ファンドの選び方（９）ファンドの選び方（９）ファンドの選び方
（（（（9-A9-A9-A9-A）グラフの見方）グラフの見方）グラフの見方）グラフの見方
　今回もグラフの見方を勉強しましょう。
下のグラフはＡファンドとＢファンドの基
準価額の推移を指数化したグラフです。ど
ちらのファンドも、直近現在では日経平均
を20％程度上回る好成績を収めています。
前回お話したグラフの欠点を避けるために、
二つのグラフの目盛は同じにしました。ま
た、どちらのグラフにも、比較しやすいよ
うに、日経平均の推移を一緒に描いてあり
ます。さて、みなさんは、どちらのファン
ドをお客様にお勧めしますか？

　ぱっと見ると、Ａファンドの方が好成績
に見えますね。長期間、日経平均を大きく
上回っているように見えます。そこで、基
準価額と日経平均の『差差差差』に注目して、再

度、見比べてみましょう。次の表は、グラ
フに記した番号の時点で、ファンドの基準
価額と日経平均の上昇率の差をパーセント
で表したものです。

Ａファンド Ｂファンド

① ② ③ ④ ⑤
約 20% 約 20% 約 10% 約 15% 約 20%

　Ａファンドは、①の時点で既に約 20％、
日経平均よりも大きな上昇となっています。
しかし②の時点でも、日経平均との差は広
がっていません。つまり①の時点以降、Ａ
ファンドの基準価額は、ほぼ日経平均と同
じような値動きだったと言う事です。本来
は、日経平均とほぼ同じ程度の運用能力し
かないのに、偶然、最初の時期だけ上手く
運用できたのかもしれません。
　一方、Ｂファンドの方はどうでしょうか？
③の時点では、日経平均との上昇率の差は
約 10％程度。Ａファンドに比べると出遅れ
ています。しかし④の時点、⑤の時点と徐々
に日経平均に対する上昇率は広がっていま
す。そして最後にはＡファンドと同じ約20％
程度の上昇率となっています。堅実に少し
づつ成績を向上させているのです。このよ
うな運用が出来るファンドマネージャーな
ら、多分、将来も少しづつ、日経平均を上
回る成績を稼いでくれる事でしょう。
　新聞や雑誌では、『TOPIX を○○％上回
る好パフォーマンス！』『日経平均を△△％
も上回った好成績のファンド』と刺激的な
うたい文句でファンドの購入を勧めていま
す。でも、そのような宣伝文句に躍らされ
てはいけません。どのような過程で好成績
に至ったのかをしっかりと分析し、ファン
ドを選択するようにしましょう。
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